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Apenzugyl instrumentum fodaima

Olyan megallapodas A masik felnél pedig
amely alapjan az pénzugyi kotelezettség
egyik felnél pénziugyi és/vagy toke instrumentum

eszk0Oz keletkezik keletkezik

Péenzigyi Pénzugyi Toke
eszkdz kotelezettség instrumentum




Apenzugyl eszx0z fodama

Egy pénzugyi eszkoz lehet...

Szerzodés, melyet a
Egy masik gazdalkodo gazdalkodo sajat
tokeinstrumentuma tokeinstrumentumaval
rendezhetnek

Szerzodéses jog kedvezo
feltételek kozotti,
pénzugyi instrumentumok
cseréjére egy masik
gazdalkodoéval

Szerzodéses jog
pénzeszkoz vagy mas
pénzlgyi eszkoz
atvételére




ENZUgYIKotelezetiseg 63
[okenstiumentum fogaime

Egy pénzugyi kotelezettség lehet...

Szerzodéses kotelem

v 3z ; kedvezotlen v gz
Szerzodéses kotelem Szerzodés, melyet a

. .. feltételek kozotti, . . ey
pénzeszkoz vagy énziiavi gazdalkodo sajat
mas pénzugyi eszkoz P 9y tokeinstrumentumav
instrumentumok

atadasara .. . . al rendezhetnek
cseréje egy masik

gazdalkodaval

Tokeinstrumentum = z Eszkoz —z Kotelezettség




Apenzugyl InStrumentumox alapveto tipusa

Pénzigyi instrumentumok

Elsédleges Szarmazékos termékek
pénzigyi instrumentumok (derivativak)

Peldaul
vevokovetelések, szallitoi Példaul

kotelezettsegek, részvények, forwardok/future-k, opciok,
kétvények, hitelek, betetek swapok




HALOKOr - RS Y

Az |AS 39 hatékorébe
tartozé pénzugyi

instrumentumok

Bizonyos own-use
exemption ala tartozé
szerz6dések

A varhaté hitelezési veszteségek
megjelenitése és értékelése
szempontjabdl

» Bizonyos hitelnyujtasi

elkotelezettségek, melyeket
nem FVTPL kategéridba
soroltak

IFRS 15 éltal definialt
szerz8déses eszkdzok
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IFRS 9 szerint a pénzlgyi eszkozoket és kotelezettségeket amortizalt

bekerulési értéken vagy valos ertéken kell értékelni.
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-Ttekeles| elarasok

Amortizalt
bekeriilési érték
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VoS ertek es az IFRs kamat egyuties valozasa
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Megjelenies e oo

képest!

Minden pénzugyi eszkdzt/kotelezettséget (ideértve a szarmazékos termékeket) a mérlegben
kell kimutatni:

Akkor, amikor az instrumentum szerzédéses feltételei a gazdalkodéra vonatkozéva valnak:
e kOtési, vagy
e teljesitési idépontban

), €s egyben a flggetlen tagtarsasagokbdl allé6 KPMG-héldzat magyar tagja, amely
€g joga alapjan bejegyzett jogi személyhez kapcsolédik. Minden jog fenntartva 1 3

© 2016 KPMG Tanacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felelésségu
élozat a KPMG International Cooperative-hez (“KPMG International”), a Svéjci Allam



KEZ0Bl Megieleniteskor a penzugyl nstrumentumot
DekeriesI erte Sriekenn amely .

FETEET A RS ORI Pénzugyi kotelezettségek esetén

"a valds értéke az atadott

. " “valos értéke az atvett ellenértéknek”
ellenértéknek

Tranzakcids koltségek kezdeti megjelenitése:

A tranzakcios koltsegek részét képezik a kezdeti megjelenitési érteknek minden pénzugyi eszkoz

és kotelezettség esetén, kiveve eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziugyi eszkoz
vagy pénzugyi kotelezettség esetén.

KPMG
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PENZUGYI 8SZKOZ0K - DeSOrolast karedorak
IR | I

Eredménnyel szemben
valos értéken értékelt
(FVTPL)

Amortizalt bekerulési
erték
Kolcsonok és kovetelések
(LAR)
Eredménnyel szemben
valos értéken értékelt
(FVTPL)

Lejaratig tartandoé (HTM)

Egyéb atfogo
jovedelemmel szemben
valos értéken értékelt
(FVOCI) Ertékesithet6 (AFS)




PENZUOYI 6SZK0Z a7 IFRs Y halokorepen

Az eszkoz
t6keinstrumentum?

Az eszkoz kereskedésre
tartott?

A tarsasag az OCl opciot
véalasztotta?
(visszavonhatatlan
dontés)

lgen

FVOCI

(t6keinstrumentumok)
» Az osztalék elszamolasa
altalaban az eredményben
» A valos érték valtozasok
elszamolasa az OCl-ban
» Kivezetéskor az OCl-ban
felhalmozodott nyereseg /
veszteség nem kerdl
atvezetésre az eredmeénybe;
ertékvesztés nem kerdl
elszamolasra az eredményben

KPMG

Nem A szerzédéses cash flow-k
kizarélag tékeosszeg- és
kamatfizetések?
lgen
Nem

Az uzleti modell célja:
az eszkozt a szerz6déses

cash flow-k beszedése
érdekében tartjak?

Az Uzleti modell célja:
az eszkozt szerzédéses cash

flow-k beszedése és
egyidejlleg a pénzugyi
eszkozok eladasa érdekében
tartjak?

FVOCI
(addssag instrumentumok)
e Kamatbevétel, hitel
értékvesztés,
arfolyamnyereség, -
veszteség elszamolasa az
eredményben

FVTPL

A valos érték

valtozasok » Egyéb nyereségek,
megjelenitése veszteségek elszamoléasa az
az OCl-ban
eredményben * Kivezetéskor az OCl-ban

felhalmozddott nyereseg/
veszteseég atsorolasra kerdl
az eredménybe

Amortizalt bekerulési
érték

» Kamatbevétel, hitel
értékvesztés,
arfolyamnyereség, -
veszteség elszamolasa
az eredményben

* Kivezetéskor a nyereség/
veszteség elszamolasa
az eredményben

16
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VoS ertex opcio alos stk

39-ben is!

Visszavonhatatlan valasztas kezdeti megjelenitéskor

— a ,,szamviteli meg nem felelés” elkerUlése érdekében

— a portfélid kezelése valds érték alapon
elavult

— beagyazott szarmazékos termékek

Az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként valé megjelolés (FVTPL) azokra a
pénzugyi eszkozokre is alkalmazhat6, amelyeket az egyéb atfogé jbvedelemmel szemben

valds értéken értékelt kategdridba kellene sorolni (FVOCI),
amennyiben ez ,,szamviteli meg nem felelést” szuntet meg.

17






Amnortizalt Dexeruies| ertex Szamitase

Amortizalt bekerulési érték szamitasa

- Szamitas ugyanolyan médon, mint az IAS 39 szerint

- |IFRS 9 bevezeti a , bruttd konyv szerinti értéket” a pénzlgyi eszkdozokre

- Amortizalt bekerulési érték felbruttdsitva az értékvesztés miatti veszteségekkel.

Az amortizalt bekerulési érték részei

4 )

Pénzlugyi eszk6zok Pénzugyi kotelezettségek

Eredeti bekerulési érték
Téketorlesztések
Halmozott értékcsokkenés, az effektiv kamatldb hasznéalataval az eredeti és a
lejaratkori érték kozotti kulonbség kiszamitasa
Bruttd konyv szerinti erték
Ertékvesztés miatti veszteség
., N Amortizalt bekerulési érték

Amortizalt bekerulési érték , ] R , .

\ (nincs moédositas értékvesztés miatt) /

© 2016 KPMG Tanéacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségl tarsasag, és egyben a fliggetlen tagtarsasagokbol alld6 KPMG-halozat magyar tagja, amely
m 14l6zat a KPMG International Cooperative-hez (“KPMG International”), a Svéjci Allamszovetség joga alapjan bejegyzett jogi személyhez kapcsolodik. Minden jog fenntartva 19



cITeKTIV kamal

Altalanos megkdzelités

dD kakulacio

Effektiv kamatlab kalkulacié

Az effektiv kamatlabat a pénzugyi eszkoz vagy kotelezettség kezdeti megjelenitésekor kell
meghatarozni.

Ez az a kamatlab, mellyel a jovébeli cash kifizetéseket vagy bearamlasokat diszkontélva a pénzugyi
instrumentum varhatoé élettartamara megkapjuk:

A pénziiayi &7 b (ke Nt Srtekat: Megegyezik az
- A pénziigyi eszkdz bruttd konyv szerinti értékét; vagy } strumenturn valés
- A pénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értékét ertekevel

(kezdeti megjelenitésekor)

A becsult varhat6 cash-flowk figyelembe veszik az 0sszes szerzddéses feltételt, de nem
tartalmazzak a varhato hitelezési veszteségeket

Véltozé kamatozdsu pénzugyi instrumentum: az effektiv kamatlab rendszeresen modositasra
kerul a cash-flow Ujrabecslések soran, hogy tukrozze a piaci kamatlabak mozgasat.

Dijak, melyek szerves részét képezik az effektiv kamatlabnak: IFRS 9 szerint azokat a dijakat is

figyelembe lehet venni, melyeket a pénzugyi kotelezettség kibocsatdja fizetett




Yesorolas amortizalt bekerules erteken
Orexelikent

PénzUugyi eszkozt csak akkor lehet amortizalt bekerulési értéken értékelni, ha mindkét alabbi

feltétel teljesul:

A pénzugyi eszkoz szerzbdéses
Az eszkozt olyan uzleti modell keretében feltételei meghatarozott idépontokban
tartjak, amelynek célja pénzugyi olyan cash flow-kat eredményeznek,
eszkozok tartdsa a szerzédéses cash amelyek kizarélag t6kedsszeg- és a

flow-k beszedése érdekében hatralékos t6keosszeg utani
kamatkifizetések

Minden més pénzugyi eszkozt a késdbbi értékelések soran valds értéken kell értékelni!

21






71t modeliek

KPMG

Held-to-collect

Both held to
collect and for sale

Other business
modells

s egyben a fliggetlen tagtarsasagokbol all6 KPMG-hélézat magyar tagja, amely
vetség joga alapjan bejegyzett jogi személyhez kapcsolodik. Minden jog fenntartva

© 2016 KPMG Tanéacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6ss

1élozat a KPMG International Cooperative-hez (“KPMG International”), a Svéjci /£
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U7Iet model teszt

- Az uzleti modell céljat a gazdalkodo egység kulcspozicioban lévo vezetoi hatarozzak meg
(IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozo kozzétételek).

- A meghatarozas szintje

- nem fligg a vezetoség adott instrumentummal kapcsolatos szandékaitol

- a gazdalkodo egységnek lehet tobb Gzleti modellje: portfolio megkozelités
- Tartasanak célja szerzodéses cash flow-k beszedése

- nem kell valamennyi eszkozt lejaratig tartani — lehetnek értékesitések
- Tartasanak célja nem (kizarolag) szerzodéses cash flow-k beszedése

- portfoliokezelés a cash flow-knak az eszk6zok eértékesitésén keresztiil torténo
realizalasa céljabol

- valds érték alapon kezelt portfolio, amelynek teljesitményét valos érték alapon
értékelik (az IAS 39-ben leirtak szerint)

- Kereskedési ceélu portfolio

24



A7 8ladas megitelese az uzietl model ertekelesenen

o . Szerzodéses cash flow-k beszedése és
Szerzodéses cash flow-k beszedése eladas

Az eladas mellékes eleme az uzleti Az eladas alapveto eleme az uzleti
modellnek modellnek
Tipikusan kevesebb eladas Tipikusan tobb eladas
(gyakorisagban és mennyiségben) (gyakorisagban és mennyiségben)

Eszkoz eladas lehetséges a szerzodéses cash flow-k beszedését célzé tizleti

modellben is:

— a hitelmin6ség romlasa kovetkeztében — a befektetési politikaval 6sszhangban;
— a lejarathoz kozel;

— nem gyakori (még akkor is, ha jelentés); vagy

— egyedileg és O0sszesitve sem jelentds (még akkor is, ha gyakori)

KPMG 25






LashTiow [eszL

KPMG

...hogy a szerzodéses feltételek kizarolag
az alabbiak kifizetését eredményezik-e

Tokeosszeg

A kovetkezok ellenértéke
- A pénz id6értéke

- Hitelezési kockazat

- Likviditasi kockazat

- Profit margin

- Adminisztrativ koltségek

© 2016 KPMG Tanacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségl tarsasag, és egyben a fliggetlen tagtarsasagokbol all6 KPMG-halozat magyar tag
14l6zat a KPMG International Cooperative-hez (“KPMG International”), a Svéjci Allamszovetség joga alapjan bejegyzett jog ez kapcsolodik. Minden jog fenntart
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S/BI700636S Casn TIow-K ertekelese

Az értékelés az alap hitelezési megallapodas elvén alapul
“Toke” a pénzligyi eszkoz valos értéke a bekeruléskor

“Kamat” a pénz id6értékét, a hitelezési kockazatot, egyéb alap hitelkockazatot (pl. likviditasi

kockazat), koltségeket (pl. adminisztrativ koltségek) és profit margint tartalmaz

A standard kulon eldirast tartalmaz:
e A szabalyozott kamatokra (pl. egy makrogazdasagi program keretében alkalmazottak);
¢ A maddositott idéértékre (pl. havonta egy éves kamatra atarazodo kamat);

o Valtozo szerzodéses megallapodasokra amiknek nincs hatasa a besorolasra amennyiben

nincs jelentés hatasa a szerz6déses cash flow-kra (de minimis jellemzd)

 Egyéb szerz6déses elbirasok amelyek megvaltoztatjak a szerz6déses cash flow-k 6sszegét

vagy idopontjat



S/B700836S Cash TIow- ertekelese

Pénz idoertek
komponense

Valtozas a cash-
flow-k
o0sszegében

vagy
idozitésében

Az id6 mulasaért jaro ellenérték, nem tartalmaz egyéb kockazatokra vagy a pénziigyi
eszkoz tartasabol fakado koltségekre vonatkozo fedezetet

A pénz idéerték eleme akkor séril, ha a referencia kamat atarazédasa és a
kamatperiodus eltéré

A jovébeni szerz6déses pénzaramlasokat modositoé tényez6 esetében az SPPI kritérium
teljestlilése a szerzddés teljes futamidejére vizsgalando. A vizsgalatot mind a valtozast
megelbzéen, mind azt kovetden el kell végezni

Valtozé kamat; el6torlesztési, futamid6é-hosszabbitasi lehetéség

Az SPPI kritériumnak akkor felel meg, ha az el6torlesztésért vagy a futamidé
hosszabbitasért kovetkeztében fizetendd dij egyenlé a fennallo téke és a kapcsolodo
kamatok 0sszegével, és az el6torlesztésért vagy futamiddé hosszabbitasért jaro dij
ésszer( kompenzacionak mindésil

29




S/67006SeS Cash llow-K ertexelese

De minimis vagy
nem valos
jellemzék

Non-recourse
eszkoz

Szerz6édés altal
0sszekotott
instrumentum

Azon szerz6déses cash flow jellemz6ék amelyeknek nincs jelentds hatasa, azok nem
befolyasoljak a besorolast

A cash flow jellemzd nem valos ha egy olyan esemény bekovetkezéséhez kotott
amely rendkivil ritka vagy nagyon valdszindtlen

Nem felel meg az SPPI kritériumoknak, mert egy meghatarozott eszkézbe vagy cash
flow-kba torténé befektetésnek mindsil — pl. amikor a hitelez6 joga az adés
meghatarozott eszkdzére vagy az abbol szarmazé cash flow-kra korlatozodik

A tarsasag rangsorolja a szerzodés altal 6sszekotott instrumentumok birtokosainak
torténo fizetéseket, amelyek a hitelkockazat koncentralédasat eredményezik — pl.
tranche =» kilon eldiras

30







JBvizanem es Idoertek-elem

Kamatperiodus és
atarazodasi periodus
eltér

EURIBOR kamatlab
forintos hitel esetén

Deviza alapu hitel késedelmes
osszege HUF-ban
nyilvantartva, a késedelmes
osszeg BUBOR kamatlabbal
kamatozik

32



>/d0aly0z01 kamatok

A Magyar Fejlesztési Bank és az
EXIM altal finanszirozott Nemazeti hitelprogram
refinanszirozott hitelek

© 2016 KPMG Tanéacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségu tars
1aldzat a KPMG International Cooperative-hez (“KPMG International”), a Svéjci Allamsz¢

egyben a fliggetlen tagtarsasagokbol 4

16 KPMG-hélézat magyar tagja, amely
oga alapjan bejegyzett jogi személyhez kapcso

kapcsolddik na e\"\‘r:u fenntartva 33




Avizsgaal [argya

Hitelszerzodés

Kondicios lista

Egyéb banki
szabalyzat alapjan
felszamithaté
osszes dij

Szerzodéses cash-flow-k

34



HILEKITBLISe Vizsgalat

Ami hatassal van a
hitelen realizalt

eredményre

Vizsgalando

Minden

szerzodéses pont

Fuggetlenil, hogy azok
varhatoan kihasznalasra

kerulnek-e

35



HILBKITELSeg Vizsgdial

X Nem vizsgalandé

Nem szerzodéses teljesités Moédositas:

(pl. biztositékok) uj szerzodéses parameéterek




MIre uthat a teszt/

,Pass”

~Fail”

Amortizalt bekeriulési Valos érték

Az eredmeényt a piaci
Kiszamithato

eredmeényt biztosit,
ezért ez a preferalt
besorolas

viszonyok elore nem
lathaté modon
valtoztatjak, ezért
preferalt ennek
elkerulése

© 2016 KPMG Tanacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségu tarsasag, és egyben a fuggetlen tagtarsasagokbol &ll6 KPMG-halozat magyar tagja, amely
hélézat a KPMG International Cooperative-hez (“KPMG International”), a Svéjci Allamszovetség joga alapjan bejegyzett jogi személyhez kapcsolddik. Minden jog fenntartva



| 0vanpIvizsgaiat SZUKSedes

Benchmark test Manual analysis

Tovabbi vizsgalat
szukséges, a dontést
tamogato eszkoz
kialakitasa
folyamatban van

Tovabbi vizsgalat
szukséges, a minta
elemzések kialakitasa
folyamatban van

© 2016 KPMG Tanacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6ssegu térsasag, és egyben a fliggetlen tagtarsasagokbol all6 KPMG-halézat magyar tagja, amely
hélozat a KPMG International Cooperative-hez (“KPMG International”), a Svéjci Allamszovetség joga alapjan bejegyzett jogi személyhez kapcsolddik. Minden jog fenntartva.
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KOSZ0NUK a Tigyeimett
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